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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Return On Aseset (ROA), Debt to Equity Ratio
(DER), Dan Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sub Sektor
Property Dan Real Estate Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2023. Jenis penelitian
yang digunakan dalam penelitian ini adalah penelitian kuantitatif. Populasi yang digunakan dalam
penelitian ini adalah perusahaan sub sektor property dan Real Estate yang terdaftar di BEI tahun
2019-2023 dengan menggunakan sampel sebanyak 18 perusahaan. Teknik analisis data yang
digunakan adalah analisis regresi berganda dengan menggunakan bantuan program SPSS Versi 23.
Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial ROA dan DER berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Nilai Perusahaan, sedangkan Pertumbuhan perusahaan berpengaruh negatif dan
signfikan terhadap nilai perusahaan. Selain itu secara simultan ROA, DER dan Pertumbuha
Perusahaan mampu mempengaruhi nilai perusahaan sebesar 61,8% terhadap Nilai Perusahaan
sedangkan sisanya sebesar 38,2% dipengaruhi oleh variabel atau faktor lainnya seperti ukuran
perusahaan, struktur modal, dan lain lain

Kata Kunci: ROA, DER, Pertumbuhan Perusahaan, Nilai Perusahaan

Abstract

This study aims to determine the Effect of Return on Assets(ROA), Debt to Equity Ratio (DER), and
Company Growth on Company Value in Property and Real Estate Sub-Sector Companies Listed on
the Indonesia Stock Exchange in 2019-2023. The type of research used in this study is quantitative
research. The population used in this study is property and Real Estate sub-sector companies listed
on the IDX in 2019-2023 using a sample of 18 companies. The data analysis technique used is
multiple regression analysis using the SPSS Version 23 program. The results of this study indicate
that partially ROA and DER have a positive and significant effect on Company Value, while Company
Growth has a negative and significant effect on Company Value. In addition, simultaneously ROA,
DER and Company Growth are able to influence the company value by 61.8% on Company Value
while the remaining 38.2% is influenced by other variables or factors such as company size, capital
structure, and others
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1 Pendahuluan

Sebuah perusahaan pada umumnya didirikan dengan tujuan tertentu yaitu tujuan yang
pertama adalah untuk mencapai keuntungan perusahaan atau laba yang maksimal, tujuan yang
kedua ingin memakmurkan pemilik perusahaan atau pemilik saham dan tujuan yang ketiga untuk
memaksimalkan nilai perusahaan yang tercermin dari harga sahamnya (Rismayanti & Putri, 2021).
Nilai perusahaan merupakan tingkat keberhasilan suatu perusahaan dalam mencapai tujuan
perusahaan (Hery, 2018). Nilai perusahaan dianggap sebagai persepsi para investor terhadap
tingkat keberhasilan suatu perusahaan dan sebagai alat penilaian oleh para investor atau pemegang
saham untuk kembali menanamkan sahamnya atau berhenti berinvestasi pada perusahaan tersebut
(Anggraini & Lestariningsih, 2019)

Nilai perusahaan dikatakan baik dilihat dari harga saham yang tinggi, hal inimenjadi sinyal
positif bagi calon investor dan menjamin kemakmuran pemegang saham (Sudana, 2019). Nilai
perusahaan mencerminkan keadaan perusahaan saat ini serta dapat juga menggambarkan prospek
perusahaan di masa mendatang. Bagi perusahaan yang sudah go public, nilai perusahaan
ditentukan oleh mekanisme permintaan dan penawaran di bursa, yang dapat dilihat pada harga
pasar saham (Hernita et al., 2019).

Salah satu sektor yang berkembang di Indonesia adalah sektor property dan real estate.
Sektor Property dan Real Estate merupakan salah satu sektor yang mengalami pertumbuhan,
kebutuhan akan hunian dan perumahan meningkat seiring dengan meningkatnya jumlah penduduk
Indonesia. Kecenderungan masyarakat Indonesia yang ingin memiliki sebuah hunian akan
memberikan peluang bagi perusahaan Property dan Real estate, perkembangan infrastruktur di
Indonesia pun terus meningkat sehingga berkaitan dengan nilai perusahaan (Hertina et al., 2019)
Disamping itu dalam rangka keperluan usaha, seseorang atau badan usaha tentunya memerlukan
tempat yang dapat digunakan untuk keperluan usahanya misalnya kantor, ruko ataupun gedung
(Oktafia & Akhirruddin, 2024)

Setiap perusahaan tentunya mempunyai tujuan yang dicapai dan sekaligus memperoleh
keuntungan bagi perusahaan, antara lain yaitu dengan cara meningkatkan kemakmuran pemilik
serta pemegang saham melalui peningkatan dari nilai perusahaan. Manajemen keuangan bertujuan
memaksimalkan nilai perusahaan bagi pemegang saham. Menurut Burhanuddin, (2022) nilai
perusahaan adalah persepsi investor terhadap perusahaan yang sering dikaitkan dengan harga
saham. Harga saham yang tinggi membuat nilai perusahaan juga tinggi, dan meningkatkan
kepercayaan pasar tidak hanya terhadap kinerja perusahaan saat ini namun juga pada prospek
perusahaan di masa mendatang.

Investor memiliki pandangan terhadap nilai perusahaan yaitu melihat bagaimana manajer
dapat mencapai keberhasilan saat sumber daya perusahaan dikelola, yang sering dihubungkan
dengan harga saham (Indrarini, 2021). Nilai perusahaan sangat penting, karena dengan nilai
perusahaan yang tinggi maka akan diikuti pula oleh tingginya kemakmuran pemegang saham
(Brigham & Houston, 2018). Semakin tinggi harga saham maka dapat meningkatkan kekayaan
terhadap pemegang. Hal ini dapat diartikan bahwa harga saham yang tinggi, juga dapat
meningkatkan nilai perusahaan. Harga saham pada pasar modal ditentukan oleh kesepakatan antara
permintaan dan penawaran investor. Para pemilik perusahaan selalu menginginkan perusahaan
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yang memiliki nilai tinggi, karena nilai tersebut menunjukkan seberapa tinggi kesejahteraan yang
didapat para pemegang saham (Himawan & Andayani, 2020)

Berikut disajikan data lapangan yang memperlihatkan Nilai Perusahaan pada perusahaan sub
sektor property dan Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2023 adalah
sebagai berikut:

Tabel 1.1
Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Property Dan Real Estate
Yang Terdaftar Di BEI

Rata-

No | Kode 2019 2020 2021 2022 2023 | Jumlah Rata
1 | ADCP 49% 58% 87% 85% 64% 343% 69%
2 | BSDE 83% 86% 76% 71% 48% 364% 73%
3 | CTRA 340% | 217% | 211% 92% 88% 948% | 190%
4 | DMAS 34% 36% | 275% | 251% | 123% 719% | 144%
5 | GPRA 527% | 614% | 583% | 613% | 431% | 2768% | 554%
6 | JRPT 359% | 281% | 921% | 853% | 310% | 2724% | 545%
7 | MTLA | 110% 92% 91% 78% 27% 398% 80%
8 | PPRO 283% | 387% | 248% | 223% | 209% | 1350% | 270%
9 | PWON | 412% | 428% | 122% | 115% | 104% | 1181% | 236%

10 | RDTX 150% | 126% | 138% | 196% 85% 695% | 139%
11 | SMRA | 119% | 118% | 113% | 375% | 104% 829% | 166%
12 | BCIP 156% 64% 65% | 158% | 104% 547% | 109%
13 | DUTI 635% | 521% | 617% | 760% | 604% | 3137% | 627%
14 | INDO 70% 83% 67% S57% 23% 300% 60%
15 | MKPI 41% 55% 52% 58% 85% 291% 58%

=
»

POLI 349% | 381% | 410% | 335% | 294% | 1769% | 354%

SMDM | 360% | 198% | 326% | 292% | 185% | 1361% | 272%

URBN | 370% | 125% 96% | 199% 89% 879% | 176%
Jumlah 4447% | 3870% | 4489% | 4811% | 2977% | 20603% | 4122%
Rata-rata 247% | 215% | 250% | 267% | 165% | 1200% | 229%

Sumber: Data diolah peneliti

Berdasarkan Tabel 1.1 yang menunjukkan nilai perusahaan pada sektor Property dan Real

Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2019-2023, terlihat adanya

fluktuasi nilai perusahaan dari tahun ke tahun. Secara keseluruhan, jumlah nilai perusahaan selama
periode tersebut adalah sebesar 4122%, dengan rata-rata nilai perusahaan sebesar 229%. Pada

=
~

=
00]
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tahun 2019, nilai perusahaan mencapai rata-rata 247%. Kemudian pada tahun 2020, nilai
perusahaan menurun dengan rata-rata 215%. Di tahun 2021, nilai perusahaan kembali menurun
dengan rata-rata 250%. Namun, pada tahun 2022 nilai perusahaan mengalami peningkatan dengan
rata-rata 267%. Terakhir, pada tahun 2023 nilai perusahaan kembali menurun menjadi dengan rata-
rata 165%. Beberapa perusahaan yang memiliki nilai perusahaan yang cukup tinggi selama periode
tersebut adalah DUTI dengan nilai perusahaan rata-rata 627%, GPRA dengan nilai perusahaan
rata-rata 554%, dan JRPT dengan nilai perusahaan rata-rata 545%. Sementara itu, perusahaan-
perusahaan lain seperti INDO, MKPI, dan BCIP memiliki nilai perusahaan yang relatif lebih
rendah dengan rata-rata masing-masing 60%, 58%, dan 109%.

Return on Asset (ROA) adalah salah satu bentuk dari rasio profitabilitas untuk
mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dengan menggunakan total aktiva
yang ada dan setelah biaya-biaya modal (biaya yang digunakan menandai aktiva) dikeluarkan dari
analisis. Meningkatnya profitabilitas memperlihatkan prospek perusahaan yang bagus ke depan.
Sehingga membuat ketertarikan minat investor semakin tinggi dalam berinvestasi di perusahaan itu
sendiri, besarnya minat investor menyebabkan meningkatnya permintaan saham perusahaan. Jika
permintaan saham bertambah, maka terjadi kenaikan pula pada nilai perusahaan (Adnyani &
Suaryana dalam Anggraini & Wulandari, 2022).

Menurut Hery, (2018) selain profitabilitas terdapat pengaruh antara leverage terhadap nilai
perusahaan. Sejalan dengan penelitian yang di lakukan oleh Rismayanti & Putri, (2021)
menemukan hasil bahwa leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Leverage merupakan
kemampuan perusahaan untuk melunasi kewajiban finansial perusahaan baik jangka pendek
maupun panjang. Debt to Equity Ratio (DER) adalah rasio yang digunakan untuk mengukur sejauh
mana aktiva perusahaan dibiayai dengan utang (Kasmir, 2019).

Petumbuhan perusahaan juga mempengaruhi nilai perusahaan (Sartono, 2016). Untuk melihat
gambaran bagaimana perusahaan mampu bertahan pada posisinya saat ekonomi dan juga sektor
usaha bertumbuh maka rasio yang dilihat adalah pertumbuhan (Kasmir, 2019: 114). Menurut
Hergianti & Retnani, (2020) pertumbuhan perusahaan dinyatakan sebagai pertumbuhan total aktiva
dimana pertumbuhan masa lalu akan menggambarkan profitabilitas yang akan datang dan
pertumbuhan yang akan datang. Perubahan penurunan atau peningkatan total aktiva yang dimiliki
perusahaan disebut growth.

2 Tinjauan Literatur

A. Pengertian Nilai Perusahaan
1) Pengertian Nilai Perusahaan

Nilai perusahaan merupakan harga yang bersedia dibayar oleh calon pembeli apabila
perusahaan tersebut dijual. Enterprise value (EV) atau firm value (nilai perusahaan)
merupakan konsep penting bagi investor, karena merupakan indikator bagi pasar menilai
perusahaan secara keseluruhan (Kadim & Sunardi, 2019) Pengertian lain menurut Yazid
Bahuwa, (2020) nilai perusahaan adalah persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan
perusahaan yang terkait dengan harga sahamnya. Harga saham yang tinggi membuat nilai
perusahaan juga tinggi, serta meningkatkan kepercayaan pasar tidak hanya terhadap
kinerja perusahaan saat ini namun juga pada prospek perusahaan di masa mendatang.
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2) Indikator Nilai Perusahaan
Menurut Kasmir, (2019) Adapun Rumus Tobin’s Q yaitu sebagai berikut:

MVE +D

Tobis'Q = Total Asset
B. Return On Asset
1) Pengertian Return On Asset
Sedangkan menurut Rudianto, (2019) Return on asset adalah rasio yang
menggambarkan kemampuan perusahaan untuk menghasilkan keuntungan atas setiap satu
rupiah aset yang digunakan. Rasio ini juga memberikan ukuran yang lebih baik atas
profitabilitas perusahaan karena menunjukkan efektifitas manajemen dalam menggunakan
aset untuk memperoleh pendapatan.
2) Indikator Return On Asset
Semakin besar ROA, berarti semakin efisien penggunaan aset perusahaan atau
dengan kata lain dengan jumlah aset yang sama bisa dihasilkan laba yang lebih besar, dan
sebaliknya (Kasmir, 2019). ROA dapat dihitung dengan menggunakan rumus sebagai
berikut :
Laba Bersih

ROA = Total Aktiva

C. Debt to Equity Ratio
1) Pengertian Debt to EquityRatio
Menurut Kasmir, (2019) mengungkapkan Debt to Equity Ratio merupakan rasio
yang digunakan untuk menilai utang dengan cara membandingkan antara seluruh utang,
termasuk utang lancar dengan seluruh ekuitas. Rasio ini berguna untuk mengetahui jumlah
dana yang disediakan peminjam dengan pemilik perusahaan.
2) Indikator Debt to Equity Ratio
Menurut Kasmir, (2019) DER merupakan rasioyang mengukur utang dan ekuitas
dalam suatu perusahaan dengan membandingkan seluruh liabilitas dan seluruh ekuitas yang
dimiliki perusahaan. Berdasarkan pengertian tersebut dapat disimpulkan bahwa DER
merupakan rasio yang membandingkan seberapa baik suatuperusahaan menggunakan utang
sebagai modal kerja. pengukuran DER, sebagai berikut:
Total Hutang

Debt To Equity Ratio = Total Ekuitas.

D. Pertumbuhan Perusahaan
1) Pengertian Pertumbuhan Perusahaan

Menurut Kasmir (2019) pertumbuhan perusahaan adalah kemampuan perusahaan
dalam mempertahankan posisi ekonominya ditengah pertumbuhan perekonomian dan
sektor usahanya.

Perusahaan akan menarik ketika berada pada kondisi pertumbuhan. masa
pertumbuhan akan menentukan berapa lama perusahaan akan eksis. salah satunya dapat
dilihat dari sisi pertumbuhan penjualan atau sales growth perusahaan (Krisnando &
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Novitasari, 2021). Pertumbuhan perusahaan adalah suatu rasio yang memperlihatkan
kemampuan perusahaan untuk menjaga posisi ekonominya ditengah pertumbuhan
perekonomian dan sektor usahanya (Santoso & Junaeni, 2022).
2) Indikator Pertumbuhan Perusahaan

Pertumbuhan perusahaan tersebut dapat digunakan sebagai dasar pengambilan
keputusan apakah perusahaan akan membagikan laba sebagai deviden kepada pemilik
saham atau akan ditahan dalam bentuk laba ditahan guna pembiayaan investasi dimasa
mendatang. Menurut kasmir (2019) rumus yang digunakan untuk memprediksi
pertumbuhan laba ialah :

) Penjualan t — Penjualant — 1
Sales Growth Ratio =

Penjualant — 1
3 Metode Penelitian

1) Jenis Penelitian
Jenis penelitian yang digunakan adalah kuantitatif yaitu penelitian yang bertujuan
untuk mengetahui hubungan antara dua variabel atau lebih. Hubungan yang digunakan dalam
penelitian ini adalah hubungan kausal. Hubungan kausal adalah hubungan yang bersifat sebab
akibat, yang terdiri dari variabel independen (variabel yang mempengaruhi) dan dependen
(variabel yang dipengaruhi) (Sugiyono, 2019). Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui
adanya pengaruh dari pengaruh profitabilitas, leverage dan pertumbuhan perusahaan terhadap
nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor property dan Real Estate yang terdaftar di BEI
Tahun 2019-2023.
2) Sumber Data
Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. Data
sekunder merupakan data penelitian yang diperoleh tidak berhubungan langsung memberikan
data kepada pengumpul data, menurut Sugiyono, (2019). Data sekunder yang dimaksud dalam
penelitian adalah data yang bersumber dari laporan keuangan perusahaan Sektor Property dan
Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada Tahun 2019 - 2023, buku dan
jurnal.
3) Lokasi dan Waktu Penelitian
Lokasi pelaksanaan penelitian ini adalah perusahaan subsektor property dan Real Estate
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang dapat diakses melalui https://www.idx.co.id/.
Waktu penelitian ini direncanakan dari bulan Maret 2024 sampai bulan Agustus 2024
4) Populasi Dan Sampel
1) Populasi
Menurut Sugiyono (2019), populasi adalah wilayah generalisasi yang terdiri dari atas
objek/subjek yang mempunyai kualitas dan karakteristik tertentu yang ditetapkan oleh
peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya. Populasi dalam penelitian ini
adalah perusahaan Sektor Property dan Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) Pada Tahun 2020-2023 sebanyak 81 perusahaan.
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2) Sampel

Sampel merupakan bagian dari jumlah dan karakteristik yang dimiliki oleh populasi
(Ghozali, 2018). Metode sampling yang digunakan dalam penelitian ini adalah Purvosive
Sampling vyaitu teknik penentuan sampel dengan pertimbangan tertentu. Dengan
karakteristik sampel diatas, maka sampel penelitian yang diperoleh sebanyak 18 perusahaan
sub sektor property dan Real Estate Tahun 2019 sampai dengan 2023 yang dipilih menjadi
sampel dalam penelitian ini.

4 Hasil dan Pembahasan

A. Uji Asumsi Klasik
1) Uji Normalitas

Tabel 2. Hasil Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardized
Residual

N 90

Normal Parameters®? Mean .0000000
Std. Deviation 122.19408570

Most Extreme Differences | Absolute .089
Positive .089
Negative -.076

Test Statistic .089

Asymp. Sig. (2-tailed) .078°¢

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

Sumber : Output SPSS

Berdasarkan tabel diatas hasil uji normalitas di atas dapat diketahui bahwa nilai
signifikan sebesar 0,078 lebih besar dari 0,05. Maka dapat disimpulkan bahwa data pada
variabel di atas terdistribusi secara normal.

2) Uji Multikolinearitas

Tabel 3. Hasil Uji Multikolinearitas

Coefficients?
Unstandardized | Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
Std. Tolera
Moadel B Error Beta t Sig. | nee | VIF
1 | (Constant) 80524 20914 4281 000
ROA 293 108 647 9238 000 B74( 1.143
DEE. 268 083 226 3237 002 87| 1.138
Pertumbuhan - 283 121 - 1352338 022 974 1028
Perusahaan
a. Dependent Variable: Nilai Peruszahaan
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Sumber : Output SPSS

Berdasarkan hasil uji multikonearitas dalam penelitian ini dapat dijelaskan yaitu
sebagai berikut: Variabel ROA (X1) diketahui bahwa diperoleh nilai tolerance sebesar 0,874
dan nilai VIF sebesar 1,145. Hal ini menunjukkan bahwa nilai tolerance lebih besar dari
0,10 (0,874 > 0,10) dan nilai VIF lebih kecil dari 10 (1,145. < 10). Maka dapat disimpulkan
bahwa pada variabel ROA (X1) tidak terjadi gejala multikonearitas. Variabel DER (X2)
diketahui bahwa diperoleh nilai tolerance sebesar 0,879 dan nilai VIF sebesar 1,138. Hal ini
menunjukkan bahwa nilai tolerance lebih besar dari 0,10 (0,879 > 0,10) dan nilai VIF lebih
kecil dari 10 (1,138 < 10). Maka dapat disimpulkan bahwa pada variabel DER (X2) tidak
terjadi gejala multikonearitas.

Variabel Pertumbuhan perusahaan (X3) diketahui bahwa diperoleh nilai tolerance
sebesar 0,974 dan nilai VIF sebesar 1,1026 Hal ini menunjukkan bahwa nilai tolerance lebih
besar dari 0,10 (0,974 > 0,10) dan nilai VIF lebih kecil dari 10 (1,1026 > 10). Maka dapat
disimpulkan bahwa pada variabel Pertumbuhan perusahaan (X1) tidak terjadi gejala
multikonearitas

3) Uji Hetereokedastisitas
Tabel 4. Hasil Uji Heterokedastisitas
Coefficients?

Unstandardized | Standardized
Coefficients Coefficients
Std.

Model B Error Beta t Sig.
1] (Constant) 71930 12.983 5.540| .000
ROA .095 .067 56| 1.413| .161
DER .083 .051 A77) 1.610| .111
Pertumbuhan -.064 .075 -.089| -851| .397
Perusahaan

a. Dependent Variable: Abs_Res
Sumber : Output SPSS

Hasil uji heterokedastisitas pada tabel diatas dalam penelitian ini dapat dijelaskan
yaitu sebagai berikut:Variabel ROA (X1) diketahui bahwa diperoleh nilai signifikan sebesar
0,161. Hal ini menunjukkan bahwa nilai signifikan lebih besar dari 0,05 (0,161 > 0,05)
Maka dapat disimpulkan bahwa pada variabel ROA (X1) terjadi tidak terjadi gejala
heterokedastisitas Variabel DER (X2) diketahui bahwa diperoleh nilai signifikan sebesar
0,111. Hal ini menunjukkan bahwa nilai signifikan lebih besar dari 0,05 (0,111> 0,05) Maka
dapat disimpulkan bahwa pada variabel DER (X2) terjadi tidak terjadi gejala
heterokedastisitas Variabel Pertumbuhan Perusahaan (X3) diketahui bahwa diperoleh nilai
signifikan sebesar 0,397. Hal ini menunjukkan bahwa nilai signifikan lebih besar dari 0,05
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(0,397 > 0,05) Maka dapat disimpulkan bahwa pada variabel Pertumbuhan Perusahaan (X3)
terjadi tidak terjadi gejala heterokedastisitas
4) Uji Autokorelasi
Tabel 5. Hasil Uji Autokorelasi

Model Summary®

R Adjusted | Std. Error of | Durbin-
Model R | Square | R Square | the Estimate | Watson
1 7942 631 618| 124.30711| 1.943

a. Predictors: (Constant), X3, X2, X1

b. Dependent Variable: Y
Sumber : Output SPSS

Hasil uji autokorelasi pada tabel 5. menunjukkan bahwa diperoleh nilai durbin-
watson sebesar 1,943 Nilai dw dan du dapat dilihat dari tabel durbin-watson dengan taraf
kesalahan 5%, n = jumlah data, K = jumlah variabel. K=4 dan n= 90. Maka ditemukan nilai
dw = 1,943 dan nilai du = 1,7508, 4-du= 2,2492. Hasil du>dw<4-du = 1,7508>1,943<2,2492

Maka dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi gejala autokorelasi positif atau negatif.
Artinya tidak ada korelasi antara kesalahan pengganggu pada periode t dengan kesalahan
pengganggu pada periode t — 1 (sebelumnya).

B. Uji Regresi Linear Berganda

Tabel 6. Hasil Uji Regresi Linear Berganda

Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 | (Constant) 89.524 20.914 4.281| .000
ROA .998 .108 .647| 9.238| .000
DER .268 .083 .226| 3.237| .002
Pertumbuhan -.283 JA21 -.155| -2.338| .022
Perusahaan

Sumber : Data diolah SPSS
Hasil tersebut dimasukkan kedalam persamaan regresi linier berganda sehingga diketahui
persamaan sebagai berikut:

Y=89,524 + 0,998 X; + 0,268 X, + (-0,283) X3+ ¢

Koefisien-koefisien persamaan regresi linier berganda diatas dapat diartikan sebagai berikut :
1) Nilai konstanta diperoleh sebesar 89,524 Hal ini menunjukkan bahwa pada variabel ROA
(X1), DER (X2) dan Pertumbuhan Perusahaan (X3) mengalami kenaikan sebesar 1%, maka
akan meningkatkan Nilai Perusahaan () sebesar 89,524
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2) Koefesien regresi ROA (X1) diperoleh nilai sebesar 0,998 Hal ini menunjukkan bahwa jika
variabel ROA (X1) naik sebesar 1%, maka akan meningkatkan Nilai Perusahaan (Y) sebesar
0,998
3) Koefesien regresi DER (X2) diperoleh nilai sebesar 0,268 Hal ini menunjukkan bahwa jika
variabel DER (X2) naik sebesar 1%, maka akan meningkatkan Nilai Perusahaan (Y) sebesar
0,268
4) Koefesien regresi Pertumbuhan Perusahaan (X3) diperoleh nilai sebesar -0,283. Hal ini
menunjukkan bahwa jika variabel Pertumbuhan Perusahaan (X3) naik sebesar 1%, maka akan
menurunkan Nilai Perusahaan (Y) sebesar -0,283
C. Uji Hipotesis
1) Uji Parsial (Uji t)
Tabel 7. Hasil Uji Parsial (Uji t)
Coefficients?

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 | (Constant) 89.524 20.914 4.281| .000
ROA .998 .108 .647| 9.238| .000
DER .268 .083 .226| 3.237| .002
Pertumbuhan -.283 J21 -155| -2.338| .022
Perusahaan

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
Sumber : Data diolah SPSS 25.0
Hasil uji t pada tabel datas dijelaskan sebagai berikut:

1) Variabel ROA (X1) diperoleh nilai thitung sebesar 9,238 dan nilai signifikansi sebesar
0,000 Hal ini menunjukkan bahwa nilai thitung lebih besar dari ttabel 1.98793. (9,238 >
1.98793) dan nilai signifikansi lebih kecil dari 0,05 (0,000 < 0,05) Maka dapat
disimpulkan bahwa ROA berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan sub sektor Property dan Real Estate yang terdaftar di BEI Tahun 2019-
2023

2) Variabel DER (X2) diperoleh nilai thitung sebesar 3,273 dan nilai signifikansi sebesar
0,002 Hal ini menunjukkan bahwa nilai thitung lebih besar dari ttabel 1.98793. (3,273 >
1.98793) dan nilai signifikansi lebih kecil dari 0,05 (0,002 < 0,05) Maka dapat
disimpulkan bahwa DER berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan sub sektor Property dan Real Estate yang terdaftar di BEI Tahun 2019-
2023

3) Variabel Pertumbuhan Perusahaan (X3) diperoleh nilai thitung sebesar -2.338 dan nilai
signifikansi sebesar 0,022 Hal ini menunjukkan bahwa nilai thitung lebih kecil dari ttabel
1.98793 (-2.338 <1.98793) dan nilai signifikansi lebih kecil dari 0,05 (0,022 < 0,05)
Maka dapat disimpulkan bahwa pertumbuhan perusahaan berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor Property dan Real Estate
yang terdaftar di BEI Tahun 2019-2023
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2) Uji Simultan (uji )

Tabel 8. Hasil Uji Simultan (Uji f)

ANOVA?
Sum of Mean

Model Squares df Square F Sig.
1 |Regression | 2271700.338| 3| 757233.446 | 49.005 | .000°

Residual 1328894.118 | 86| 15452.257

Total 3600594.456 | 89
a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
b. Predictors: (Constant), Pertumbuhan Perusahaan, DER, ROA

Sumber : Data diolah SPSS

Berdasarkan tabel diatas, menunjukkan bahwa Fhiung lebih besar dari Funer Yaitu
49,005 > 2,71 dan dengan nilai sig lebih kecil dari 0,05 yaitu sebesar 0,000< 0,05 yang berarti
Ha diterima dan Ho ditolak. Sehingga dapat disimpulkan bahwa ROA, DER dan pertumbuhan
perusahaan secara simultan berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan
pada perusahaan sub sektor Property dan Real Estate yang terdaftar di BEI Tahun 2019-2023
3) Uji Koefisien Determinasi

Tabel 9. Hasil Uji Koefisien Determinasi

Model Summary®
R Adjusted | Std. Error of
Model R Square | R Square | the Estimate

1 7942 .631 .618 124.30711
a. Predictors: (Constant), Pertumbuhan Perusahaan,
DER, ROA

b. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
Sumber : Data diolah SPSS
Berdasarkan hasil uji koefisien determinasi pada tabel di atas, diketahui bahwa hasil
Adjusted R square adalah 0,618 atau 61,8%. Hal ini menunjukkan bahwa ROA, DER dan
pertumbuhan perusahaan secara simultan dapat mempengaruhi Nilai Perusahaan sebesar
61,8%. Sedangkan sisanya sebesar 38,2% dipengaruhi oleh variabel atau faktor lain yang
tidak diteliti dalam penelitian ini seperti ukuran perusahaan, struktur modal, dan lain lain
D. Pembahasan
1) Pengaruh Return On Asset terhadap Nilai Perusahaan
Hasil penelitian mengenai pengaruh ROA terhadap nilai perusahaan diperoleh nilai
thiung SEDESAr 9,238 dan nilai signifikansi sebesar 0,000 Hal ini menunjukkan bahwa nilai thiung
lebih besar dari tane 1.98793 (9,238 > 1.98793) dan nilai signifikansi lebih kecil dari 0,05
(0,000 < 0,05) Maka dapat disimpulkan bahwa ROA berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor Property dan Real Estate yang terdaftar
di BEI Tahun 2019-2023.
Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa ROA berpengaruh terhadap nilai perusahaan,
perusahaan dengan tingkat ROA yang lebih tinggi cenderung memiliki nilai pasar yang lebih
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tinggi. Ini mungkin disebabkan oleh persepsi positif investor terhadap kinerja keuangan
perusahaan, seperti kemampuan untuk menghasilkan laba yang konsisten dan efisiensi
operasional yang lebih baik. (Hernita, 2019) Penelitian ini dapat memberikan bukti empiris
tentang pentingnya mencapai tingkat ROA yang sehat untuk meningkatkan nilai perusahaan.
hubungan yang kuat antara ROA dan nilai perusahaan, hal ini bisa mengindikasikan bahwa
investor memiliki keyakinan tinggi terhadap potensi pertumbuhan dan kinerja masa depan
perusahaan. Ini dapat mencerminkan pandangan bahwa laba yang tinggi saat ini dapat
mengarah pada peluang investasi yang menjanjikan di masa mendatang, yang pada gilirannya
meningkatkan permintaan saham dan nilai perusahaan (Pujaningrum & Andayani, 2019).
2) Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Nilai Perusahaan

Hasil penelitian mengenai pengaruh DER terhadap nilai perusahaan diperoleh thitung
sebesar 3,273 dan nilai signifikansi sebesar 0,002 Hal ini menunjukkan bahwa nilai thiwng lebih
besar dari twe 1.98793 (3,273 > 1.98793) dan nilai signifikansi lebih kecil dari 0,05 (0,002 <
0,05) Maka dapat disimpulkan bahwa DER berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan sub sektor Property dan Real Estate yang terdaftar di BEI Tahun
2019-2023

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa DER dapat meningkatkan nilai perusahaan
pada saat DER tinggi dan sebaliknya DER dapat menurunkan nilai perusahaan pada saat
DER perusahaan rendah, ini mengindikasikan bahwa DER yang tinggi akan memberikan
indikasi prospek perusahaan yang baik sehingga memicu investor untuk ikut meningkatkan
permintaan saham, permintaan saham yang akan meningkat akan menyebabkan nilai
perusahaan yang meningkat.

Semakin tinggi tingkat DER perusahaan maka akan memperlihatkan aliran dana dari
luar berupa hutang akan semakin besar. Hutang yang besar tidak terjadi masalah selama
dikelola dengan baik dalam kaitannya dengan pendanaan operasional perusahaan. Hal
tersebut tentunya akan mampu dalam meningkatkan penjualan sehingga akan meningkatkan
pendapatan perusahaan. Kondisi inilah yang dijadikan persepsi positif oleh investor, yang
dicerminkan dalam harga saham. Semakin tinggi harga saham maka semakin baik nilai
perusahaan(Qoiriyah & Yahya, 2021)

3) Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan

Hasil penelitian mengenai pengaruh pertumbuhan perusahaan terhadap nilai perusahaan
diperoleh nilai thiung Sebesar -2.338 dan nilai signifikansi sebesar 0,022 Hal ini menunjukkan
bahwa nilai thiwng lebih kecil dari twaner 1.98793 (-2.338 < 1.98793) dan nilai signifikansi lebih
kecil dari 0,05 (0,022 < 0,05) Maka dapat disimpulkan bahwa pertumbuhan perusahaan
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor
Property dan Real Estate yang terdaftar di BEI Tahun 2019-2023

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa pertumbuhan perusahan berpengaruh negatif
dan signifikan terhadap nilai perusahaan. semakin cepat pertumbuhan perusahaan akan
mengakibatkan penurunan pada nilai perusahaan. Hal ini dapat terjadi karena semakin cepat
pertumbuhan perusahaan maka semakin besar pula dana yang harus tersedia untuk kegiatan
investasi perusahaan, baik sumber dana dari dalam maupun luar perusahaan. Pada posisi ini
perusahaan berada dalam kondisi perkembangan yang banyak membutuhkan pendanaan
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sehingga laba yang dihasilkan dari kegiatan operasional perusahaan akan digunakan untuk
kegiatan reinvestasi bukan untuk pembayaran dividen kepada para pemegang saham. Kegiatan
tersebut akan mendapat respon negatif dari pihak investor yang mengakibatkan menurunya
penawaran saham perusahaan di pasar modal (Indrayani, 2021).
4) Pengaruh Return On Asset, Debt to Equity Ratio, dan Pertumbuhan Perusahaan
terhadap Nilai Perusahaan
Hasil penelitian mengenai pengaruh ROA, DER dan Pertumbuhan Perusahaan
terhadap Nilai Perusahaan terlihat dari hasil uji F dimana diperoleh nilai Fniwung lebih besar dari
Fuanel Yaitu 49,005 > 2,71 dan dengan nilai sig lebih kecil dari 0,05 yaitu sebesar 0,000< 0,05
yang berarti Ha diterima dan Ho ditolak. Sehingga dapat disimpulkan bahwa ROA, DER dan
pertumbuhan perusahaan secara simultan berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan sub sektor Property dan Real Estate yang terdaftar di BEI Tahun
2019-2023.
Hasil penelitian ini mengindikasikan bahwa Return on Assets(ROA), Debt to Equity
Ratio (DER), dan pertumbuhan perusahaan secara simultan memiliki pengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan dalam sektor Property dan Real Estate yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) untuk periode 2019-2023. Temuan ini menunjukkan bahwa
ketiga faktor tersebut berkontribusi secara bersamaan dalam meningkatkan nilai perusahaan.
ROA vyang tinggi menunjukkan efisiensi perusahaan dalam memanfaatkan aset untuk
menghasilkan laba, yang meningkatkan daya tarik perusahaan di mata investor. DER yang
dikelola dengan baik mencerminkan struktur modal yang sehat dan mengurangi risiko
finansial, sementara pertumbuhan perusahaan yang konsisten menandakan potensi ekspansi
dan profitabilitas yang baik.
5 Kesimpulan

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan maka dapat dimpulkan adalah sebagai berikut:
1. ROA berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub
sektor property & Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023
2. DER berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub
sektor property & Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023
3. Pertumbuhan perusahaan berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sub sektor property & Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2019-2022.
4. ROA, DER dan Pertumbuhan perusahaan secara simultan berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor property & Real Estate yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2022.
B. Saran
Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah diuraikan maka selanjutnya
peneliti memberikan saran agar kiranya dapat memberikan manfaat kepada pihak-pihak yang
terkait. Berikut merupakan saran yang diberikan oleh peneliti sebagai berikut :
1. Bagi Pihak Manajemen Perusahaan
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Bagi pihak manajemen perusahaan diharapkan dapat memperhatikan kinerja perusahaan
khusus nya ROA, DER, dan pertumbuhan perusahaan. serta diharapkan manajemen
perusahaan lebih meningkatkan kembali profitabilitas dan dapat meningkatkan nilai
perusahaan sehingga laba atau keuntungan yang dihasilkan oleh perusahaan dapat
meningkat.

2. Bagi Pihak Investor
Bagi pihak investor diharapkan lebih memperhatikan kembali tingkat ROA pada
perusahaan sektor energi serta memperhatikan tingkat DER dan pertumbuhan perusahaan
yang dihasilkan oleh perusahaan sub sektor property & Real Estate yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia sehingga analisis fundamental yang dilakukan lebih efektif dalam
melakukan penanaman modal pada perusahaan sub sektor property & Real Estate yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia

3. Bagi Peneliti Selanjutnya
Bagi penelitian selanjutnya diharapkan menambahkan variabel-variabel independen lainnya
seperti struktur modal, ukuran perusahaan, likuiditas serta diharapkan pada penelitian
selanjutnya menggunakan sektor bisnis yang lain sehingga hasil penelitian menjadi lebih
maksimal
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